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Resumen 

Los mercados financieros fueron afectados por los efectos de la pandemia, la evolución del COVID-
19 llego a afectar el comportamiento industrial como el comercial, por lo tanto, el PIB y el PNB se 
vieron afectados, pero también el impacto en los mercados financieros fue inminente. En el caso de 
los tipos de cambio con la divisa mexicana se mostraron con gran volatilidad desde el comienzo de 
los casos del COVID-19 en México, también otras determinantes y variables macroeconómicas 
afectaron los precios de cotización de los tipos de cambio. El uso de indicadores aplicados a los 
mercados financieros sirve para poder observar cómo analizar los cambios que se llegan a presentar 
en el precio de los activos financieros, es por lo tanto que con el uso del Relative Strength Index por 
parte de (Wilder,1978) permite observar si el precio de un activo financiero está en sobrecompra o 
sobreventa. El Oscilador estocástico por parte de (Lane,1984) permite observar zonas importantes 
del precio del activo financiero, con el uso de osciladores estocásticos lentos y rápidos se puede 
obtener un mejor análisis de los movimientos que ha tenido el activo y el posible destino que pueda 
tener. El uso de estos indicadores permite observar el comportamiento de los pares de divisas 
USDMXN, GBPMXN y EURMXN, de acuerdo con los acontecimientos durante la pandemia del 
COVID-19.  

 

Palabras Clave:  Mercado de divisas, RSI, Oscilador Estocástico.   

Abstract 

Financial markets were affected by the effects of the pandemic, the evolution of COVID-19 affected 
industrial and commercial behavior, therefore GDP and GNP were affected, but also the impact on 
the financial markets was imminent. In the case of exchange rates with the Mexican currency, they 
were very volatile since the beginning of the COVID-19 cases in Mexico, and other macroeconomic 
variables and determinants also affected the exchange rate prices. The use of indicators applied to 
financial markets serves to observe how to analyze the changes that come to present in the price of 
financial assets, is therefore that with the use of the Relative Strength Index by (Wilder, 1978) allows 
to observe whether the price of a financial asset is in overbought or oversold. The stochastic oscillator 
by (Lane,1984) allows to observe important areas of the price of the financial asset, with the use of 
slow and fast stochastic oscillators you can get a better analysis of the movements that the asset has 
had and the possible fate it may have. The use of these indicators allows to observe the behavior of 
the currency pairs USDMXN, GBPMXN and EURMXN, according to the events during the COVID-19 
pandemic. 
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1 Introducción 

El COVID-19 ha causado un gran golpe en las economías de muchos países del 
mundo, pero también los efectos que ha ocasionado en los mercados financieros 
fueron impactantes. Desde el reconocimiento de la enfermedad en Wuhan, China, 
se empezaron a ver los efectos que tenía esta misma y como las medidas que 
empezó a tomar este país afecto a su propia economía, a su divisa el Yuan y 
también al nivel de exportaciones. Con el paso de las semanas y la declaración de 
esta a epidemia, se pudieron ver las consecuencias que trae esta enfermedad, 
aumentando el número de casos en el continente asiático, afectando a otras 
economías y por lo cual, los gobiernos de diversos países asiáticos empezaron a 
tomar medidas sanitarias. La Organización Mundial de la Salud declaró la 
enfermedad como pandemia el 11 de marzo de 2020, esto debido a que la misma 
enfermedad ya estaba presente en varios continentes, donde ya había muchos 
casos de contagios en Europa principalmente, en Oceanía y en África, donde en 
Estados Unidos apenas a principios de febrero empezaban los contagios y a finales 
de febrero se presentaron los primeros contagios en México, a los pocos días el 
gobierno de mexicano se posiciono a tomar la cuarentena y realizar el cierre 
industrial, donde solo las industrias esenciales no harían tal cierre por la pandemia.   

Los efectos por el cierre industrial como explica (Preciado, 2020) tuvieron un gran 
impacto en la economía mexicana, especialmente esto se vio en el Producto Interno 
Bruto y en el Producto Nacional Bruto, donde el PIB en los dos primeros trimestres 
fueron negativos, para el primer trimestre fue de -1.2% y para el segundo trimestre 
fue de -17.1%, donde los efectos del cierre industrial y la pandemia del COVID-19 
tuvieron que ver con esos resultados, ya para el tercer trimestre del 2020 los 
resultados del PIB fueron positivos con 12%, esto debido a la reapertura de la 
economía que hubo.  

La volatilidad está presente en los mercados financieros, en unos más que en otros, 
esto ya que no se presenta al mismo nivel en el mercado de capitales comparándolo 
con el mercado de divisas. En el 2020, la volatilidad estuvo presente en los 
mercados, esto debido a diversas causas relacionadas con variables 
macroeconomicas y otras determinantes que afectaron el precio de muchos activos 
financieros, en especial de los tipos de cambio. No todas las determinantes de 
carácter macroeconómico, noticas y aspectos tienen el mismo impacto en todos los 
mercados financieros, un ejemplo de estos son las materias primas, aunque los 
pares de divisas considerados exóticas como es el caso del dólar-peso, dólar-rand 
sudafricano, entre otras llegan a tener movimientos volátiles por varios 
acontecimientos.  

Para objeto de este trabajo de investigación, se utilizaron las herramientas de 
Relative Strength Index y el stochastic oscillator, para demostrar que, con el uso de 
estas herramientas pertenecientes al análisis técnico, que el precio de los activos 
financieros con la divisa mexicana mostraba posibilidades que iba a realizar 
movimientos volátiles. Si bien, estas dos herramientas fungen principalmente para 
poder hacer una visualización de hacia donde se podría dirigir el precio de un activo 
financiero, también sirven para realizar un análisis de la sobre compra y sobre venta 
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para así poder tener una mejor perspectiva de que movimientos podría hacer el 
precio del activo financiero estudiado.  

Para efectos del trabajo de investigación se usaron los tipos de cambio SPOT de 
los tres pares de divisa, al igual que la cotización de los futuros del peso, los cuales 
se obtuvieron de la base de datos de Yahoo Finance.  

De acuerdo con (Serrano, 2019) el análisis técnico es el estudio de la acción del 
mercado, donde se busca pronosticar la evolución del precio de un activo financiero 
a través del uso de gráficos y herramientas. 

Ante una volatilidad en los tipos de cambio, existen medidas que sirven para 
contrarrestar el riesgo que implicara el realizar las operaciones con los pares de 
divisa, esto se puede efectuar mediante el uso de derivados financieros. El MexDer 
en el 2020 presento gran número de contratos de derivados efectuados entre los 
meses de marzo a junio, donde los contratos de futuros sobre divisas fueron los más 
negociados siguiéndole los del Índice de precios y cotizaciones de la Bolsa 
Mexicana de Valores.   

La presente investigación cuenta con una introducción, objetivos, reflexiones, 
cuerpo del trabajo, resultados, discusión y fuentes de referencia. 

2 Objetivos 

El objetivo principal de la presente investigación es el demostrar que con el uso de 
indicadores que se usan dentro del análisis técnico de los mercados financieros, 
puede servir para observar una posibilidad hacia donde se podría dirigir el precio 
del activo, estos mismos indicadores son muy usados dentro de los análisis de los 
mercados por lo cual pueden brindar un mayor panorama de que pudiese y que 
movimientos podría hacer el activo. 

3 Reflexiones sobre la Hipótesis sobre mercados 

De acuerdo con la teoría de mercados eficientes de (Fama,1960) considera que 
cualquier noticia o evento puede afectar a la cotización de un activo, por lo que hace 
que el precio se ajuste tan rápido, que sea imposible obtener un beneficio 
económico del mismo. En esta teoría también entran los principales participantes 
del mercado, los cuales tienen un poder para realizar operaciones mucho mayores 
que los pequeños inversionistas, tal es el nivel que estos mismos pueden mover y 
manipular el precio de ciertos activos.  

Un mercado eficiente de acuerdo con (Fama, 1960) es aquel en el cual hay un 
número grande de participantes que maximizan ganancias racionales compitiendo 
de forma activa, donde cada uno de estos busca predecir los valores individuales 
futuros del mercado, donde la información presente se encuentra casi totalmente 
disponible para todos los participantes del mercado. 

El mercado ideal de acuerdo con Malkiel y Fama (1970) es aquel en el que los 
precios proporcionan señales precisas para la asignación de los recursos. Por lo 
tanto, en un mercado en donde los precios siempre reflejen toda la información 
disponible se denomina eficiente.  
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(Malkiel, 2003) critica la teoría de los mercados eficiente de Eugene Fama, donde 
comenta que los elementos psicológicos y conductuales tienden a influir en la 
determinación de los precios de los activos financieros. Por otra parte (Shleifer, 
2000) menciona que las finanzas conductuales tienen un efecto importante en los 
mercados financieros en donde los mismos participantes realizan sus decisiones de 
inversión a causa de como perciben de acuerdo con su conducta, pensamientos y 
percepción de ciertas noticas, acontecimientos, patrones y de acorde a la 
visualización del mercado. 

Shleifer (2000) comenta que los mercados financieros no se mueven de forma 
eficiente y no se mueven de la misma forma histórica como se cree, es decir la 
historia que se presenta en los precios no se presenta en la misma manera, un 
ejemplo muy claro se puede observar en el comportamiento ocurrido por la crisis 
económica y el h1n1 con respecto al cierre industrial del COVID-19 junto con las 
amenazas de guerra comercial con china y el posible conflicto bélico entre Estados 
Unidos e Irán.  

El impacto en la economía mexicana que ha tenido la pandemia ha sido relevante, 
pero no solo esta ha sido afectada, sino también el mercado cambiario de divisas 
se vio muy impactado por la pandemia y otros acontecimientos que incrementaron 
la volatilidad. 

Análisis macroeconómico de los tipos de cambio.  

El rango dentro de la estructura de mercado dentro de los gráficos de un activo 
financiero se entiende como aquel movimiento del precio donde se muestra 
indecisión por parte de compradores y vendedores, es decir no muestra una 
tendencia clara ya sea bajista o alcista.   

En 2019, el tipo de cambio de dólar peso mexicano estuvo en un rango, donde el 
tipo de cambio spot se comercializaba en $19.7, donde también el punto más bajo 
en el 2019 fue en el punto de $18.75 y el punto más alto fue dentro de los $20.14.   

Para el caso del tipo de cambio de la libra esterlina durante el 2019, el precio más 
alto que alcanzó fue $25 y su precio más bajo fue $23.19.  

Para el caso del tipo de cambio del euro durante el 2019, el precio más alto que 
alcanzó fue $22.52 y su precio más bajo fue $20.98. 

A principios del 2020, los mercados financieros se vieron afectados por la amenaza 
de guerra entre Irán y Estados Unidos, donde las materias primas como el oro, la 
plata y el petróleo se vieron afectados con alto grado de volatilidad. Donde esta 
misma determinante tuvo un impacto no tan pronunciado en los tipos de cambio.  

Los tipos de cambio con la divisa del peso mexicano se empezaron a ver afectados 
desde el 20 de febrero del 2020 cuando los precios de los pares de divisas del dólar-
peso mexicano, de la libra esterlina-peso mexicano y del euro-peso mexicano 
empezaron a ir al alza, donde tuvo efecto la noticia de Emilio Lozoya y la implicación 
del gabinete presidencial de Enrique Peña Nieto por el caso de Odebrecht donde 
causo una incertidumbre en el mercado además del inicio de los efectos del COVID-
19.  La guerra de precios por los barriles de petróleo empezó el 8 de marzo de 2020, 
donde Rusia y Arabia Saudita fueron los actores principales ante un cambio de los 
precios de esta materia prima, con la búsqueda de modificar la producción del 
petróleo se hicieron reuniones por parte de la Organización de Países Exportadores 
de Petróleo, donde la representación de Mexico fue clave para causar movimientos 
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en los precios de cotización de este activo debido a su postura, fue el 20 de abril del 
2020 cuando se dio el lunes negro donde los precios de los futuros del petróleo 
cayeron a puntos negativos, motivo por el cual la divisa mexicana se vio afectada y 
causo que los tipos de cambio aumentaran. (Véase grafica 1) 

La política monetaria del Banco de México se ha enfocado en reducir las tasas de 
interés de referencia, esto con el motivo de incentivar la economía mexicana desde 
que se empezaron a ver los efectos de la pandemia, así también se dedicó a colocar 
dinero en un intercambio de instrumentos de deuda del gobierno, esto último por la 
búsqueda de proveer liquidez al sistema financiero mexicano. El Banco de Mexico 
intervino en gran medida para que los tipos de cambio no siguieran con la tendencia 
que se estaba marcando a través de subastas cambiarias, esto a través de la 
Comisión de Cambios integrada por la Secretaria de Hacienda y Crédito Público.  

Se busca que los agentes económicos crean y tengan confianza en las autoridades 
monetarias de un país y que las medidas de instrumentos de política monetaria sean 
de acorde a la situación, es por ello por lo que los bancos centrales y las respectivas 
autoridades de diferentes economías del mundo tuvieron que efectuar medidas 
extraordinarias, como lo ocurrido por las autoridades de Estados Unidos y también 
en la Eurozona. 

Gráfica 1.  

Tipos de cambio en 2020. 

 

 

 

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

3.1 Análisis técnico e indicadores 

El análisis técnico según (Murphy, 1999) es aquel análisis que se enfoca en el 
estudio de los movimientos de los mercados mediante el uso de gráficos, esto con 
la búsqueda de poder realizar una observación de un posible escenario que se 
pueda dar en el precio del activo financiero que se está analizando. Las tres fuentes 
principales de la información disponible para este tipo de análisis son el precio, el 
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volumen y el interés abierto, este último está enfocado para el mercado de futuros 
y opciones. (Serrano,2014) destaca la importancia del análisis técnico para la 
visualización del comportamiento de los precios de un activo financiero.   

(Guadilla, 2019) menciona la importancia de los indicadores dentro del análisis 
técnico, donde estos sirven en gran medida. También recalca de la importancia del 
volumen, ya que este último debe apoyar a la tendencia, es decir que el volumen de 
las operaciones efectuadas debe de ir de acorde con la tendencia, por lo tanto, si 
hay mayor volumen de operaciones de venta, la tendencia debería ser bajista, en 
cambio sí hay mayor volumen de operaciones de compra la tendencia debería ser 
alcista. Es por ello, que se entiende como volumen como la suma de las 
transacciones que se efectúan en un periodo de tiempo determinado. 

(Serrano, 2019) señala que la tendencia es la trayectoria que toman las diferentes 
cotizaciones que se puedan dar a lo largo del tiempo, es por ello por lo que esta 
misma indica la dirección que está tomando la cotización del precio de un activo. 
Cuando no hay una tendencia clara ya sea bajista o alcista, se entiende que se 
encuentra en un rango, esto es que hay incertidumbre hacia donde se pueda dirigir 
el precio de cotización. (Valdecantos, 2016) comenta que, al momento de visualizar 
los precios en los gráficos, es importante analizar los movimientos que el precio del 
activo analizado está haciendo, esto mismo en diferentes temporalidades, también 
la observación del volumen comercializado es otro aspecto para considerar. 

En las tendencias de cualquier activo financiero, como lo marca (Valdecantos, 2016) 
se debe prestar atención a: 

-La tendencia en el largo plazo. 

-La tendencia en plazo intermedio. 

-La tendencia intra diaria o a corto plazo. 

-La tendencia de acuerdo con las manipulaciones de mercado. 

Los tipos de cambio con divisa en peso mexicano y de acuerdo con lo que comenta 
(Murphy,1999) siguen una tendencia a largo plazo alcista, donde a partir del mes de 
mayo los tipos de cambio tomaron una tendencia a mediano plazo bajista, esto 
debido a que hubo una apreciación del peso mexicano en contra de las otras divisas 
que se realizan en este estudio.  

(Guadilla, 2019) explica que los indicadores son una base del método para el 
análisis técnico, ya que, en combinación con los movimientos de los precios, estos 
proporcionan información relevante para poder efectuar operaciones. Estos están 
compuestos por fórmulas matemáticas y estadísticas aplicadas sobre los diferentes 
niveles de precios y volúmenes, esto para obtener señales de compra o de venta 
cuando el precio tiene una interacción con estos. Una ventaja de estos indicadores 
es que son flexibles y se pueden adecuar de acuerdo con la estrategia más de 
acorde de la persona u inversionista, esto de acuerdo con la función del periodo de 
este.  Hay dos tipos de indicadores, los que tienden a seguir la tendencia como lo 
son las medias móviles y los que se mueven entre dos limites como es el caso del 
stochastic oscillator y del relative strenght index.  

Derivados en el Mercado Mexicano de Derivados 

Hay que tener en cuenta que la volatilidad no es constante. Esto mismo es claro si 
se visualiza la cotización del tipo de cambio.  
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El uso de derivados es aplicable para realizar cobertura sobre tipos de cambio, esto 
mismo se hace con el fin de evitar una perdida grande o también con fines 
especulativos. Dentro de los derivados más usados con divisas se encuentran los 
contratos de futuros, los contratos forward, las opciones y los swaps.  Dentro de los 
derivados se encuentran diferencias, los contratos de futuros que son contratos 
estandarizados donde hay una cámara de compensación en caso de que la 
contraparte cause incumplimiento, los contratos forward que son hechos a la medida 
y comercializados vía over the counter. Cabe destacar que una opción otorga el 
derecho mas no la obligación de ejercer esta misma. Un swap es acuerdo de 
intercambio financiero en el que las partes se comprometen a intercambiar cada 
cierto tiempo una serie de flujos monetarios. 

En el Mercado Mexicano de Derivados es observable que se usaron opciones y 
contratos de futuros para realizar cobertura de la volatilidad de los tipos de cambio, 
es especifico entre los meses de marzo a junio.  

En este caso para analizar la conveniencia de una opción, es necesario analizar la 
volatilidad histórica del activo contra la volatilidad implicada de la opción del activo 
subyacente, en este caso es necesario comparar ambos para analizar si la opción 
es barata o cara así mismo si es conveniente, además de esto es necesario tomar 
en cuenta otras cuestiones como el valor de la prima. La alta demanda de este tipo 
de instrumentos financieros tiene raíz por lo acontecido por el COVID-19 y los 
problemas de la resolución en producción petrolera entre la OPEP , el G20  y Rusia. 
Los derivados más ocupados en febrero y marzo del 2020 han sido derivados de 
contratos de futuros en coberturas cambiarias contra el dólar y swaps, el volumen 
negociado de swaps concentrado de enero a marzo 2020 ha sido de 2,239,380 
operaciones.  

El volumen negociado en futuros de divisas en marzo fue de 955,577, haciendo un 
total de volumen negociado contemplando enero, febrero y marzo de 1,519,781. Del 
total negociado en cuanto al importe concentrado entre enero a marzo ha sido de 
$619,317,287,136 de pesos de lo cual las coberturas de contratos de futuros han 
sido mayoritarias con un importe de $395,379,287,136 de pesos. Por lo tanto, han 
sido el producto derivado más usado, por encima de las opciones y los swaps.  

De acuerdo con estadísticas dentro del portal del Mercado Mexicano de Derivados 
(MexDer) de 2020, para los meses entre mayo a agosto del 2020, debido a la 
apreciación del peso mexicano en contra de las otras divisas como el dólar, bajaron 
el nivel de operaciones efectuadas, donde si hubo una gran comercialización de 
productos derivados enfocados a índices bursátiles. El que haya bajado el nivel de 
operaciones de derivados con divisas no significo que bajara su volumen ni el 
importe comercializado, ya que el volumen y los importes por productos derivados 
en divisas son los que tienen más peso dentro del MexDer.  

A principios del año como, los futuros del peso mexicano cotizaban arriba de $0.05 
donde la cotización de este se vio afectada en la cúspide de la pandemia y 
cuarentena en el país, donde mostro una nueva alza en su cotización a partir del 
mes de junio. (Véase grafica 2).   

Gráfica 2 
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Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

3.2 Índice de fuerza relativa 

El Relative Strenght Index o por su nombre en español como índice de fuerza 
relativa es un indicador de impulso que se utiliza en el análisis técnico que mide la 
proporción de los cambios de precio recientes para evaluar las condiciones de 
sobreventa o de sobrecompra en el precio de un activo financiero (Wilder,1978).  
Un activo financiero se considera en sobrecompra cuando el RSI está por encima 
del 70% y se considera en sobreventa cuando está por debajo del 30%. Este mismo 
se muestra como un oscilador debido a que este grafico se mueve entre dos 
extremos y su lectura puede darse entre 0 y 100. 
La fórmula para su cálculo es la siguiente:  
Índice de fuerza relativa = 100 – [100/ (1 + RS)] 
Donde:  
RS = (Promedio de ganancias en el periodo del cálculo) / (Promedio de perdidas en 
el periodo de cálculo) 
Periodo de cálculo = Precios de cierre de las últimas 14 sesiones. 
Oscilador estocástico 
Un oscilador estocástico o Stochastic Oschillator de acuerdo con (Lane, 1984) es 
un indicador de impulso, este compara un precio de cierre de un valor con el rango 
de sus precios durante un cierto período de tiempo estudiado.  
Este método es utilizado para generar señales de sobrecompra y sobreventa de un 
activo financiero, utilizando un rango de valores entre 0 y 100. % K se denomina 
indicador estocástico lento. El indicador estocástico que es rápido es % D Se 
entiende si tanto como %k y %D son superiores a 75 se considera que hay 
sobrecompra, y las lecturas que son inferiores a 25 se considera que hay 
sobreventa.  
Para el oscilador estocástico rápido la fórmula es la siguiente:  
%K rápido = (Cierre actual-Mínimo más bajo) / (Máximo más alto-Mínimo más abajo) 
* 10 
%D rápido = media móvil simple que se aplica sobre él %K rápido. 
Para el caso del oscilador estocástico lento la fórmula es la siguiente:  
%K lento = %K rápido suavizado por medio de media móvil simple a 3 periodos. 
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%D lento = media móvil a 3 periodos del %K lento 
Resultados 
Para el RSI de todos los pares de divisa, se usaron fechas correspondientes del 22 
de noviembre del 2019 al 6 de noviembre de 2020, dando un total de 251 hábiles. 
En las figuras se muestran los niveles que alcanzaron los activos estudiados.     
En el índice de fuerza relativa aplicado para el dólar-peso mexicano se observa que 
hubo puntos importantes de sobrecompra y de sobreventa. Se llego a niveles 
sobreventa en el mes de febrero donde fue una señal de compra, de ahí el tipo de 
cambio siguió un camino alcista. Cuando el tipo de cambio llegó a una cotización 
superior a los $25 pesos y realizo su punto máximo histórico, al mismo tiempo se 
observó una sobrecompra en este par de divisas, donde fue una clara señal de 
venta, esto se nota dentro de los meses de marzo y abril respectivamente.  
En los meses de junio y de septiembre de 2020 hubo señales de compra dando 
sobreventa sobre el activo del dólar peso mexicano. (Véase grafica 3) 
Grafica 3 
 Índice de fuerza relativa USDMXN. 
 

 

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

 

En el índice de fuerza relativa aplicado para el euro-peso mexicano se observa que 
hubo puntos importantes de sobrecompra y de sobreventa asimismo como el par 
del dólar-peso mexicano. Cuando el tipo de cambio llegó a una cotización arriba a 
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los $27 pesos y realizo su punto máximo histórico, al mismo tiempo se observó una 
sobrecompra en este par de divisas, donde fue una clara señal de venta, esto se 
dio entre los meses de marzo y abril respectivamente, otra señal de venta debido a 
la sobrecompra se dio a principios del mes de agosto del 2020.  En el mes de febrero 
es clara la señal de sobreventa donde se dieron señales de compra, ya en 
septiembre de 2020 hubo señales de compra dando sobreventa sobre este activo. 
(Véase grafica 4) 

Grafica 4 

 Índice de fuerza relativa EURMXN. 

   

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

En el índice de fuerza relativa aplicado para la libra esterlina-peso mexicano se 
observa que hubo puntos relevantes de sobrecompra y de sobreventa similares que 
el USDMXN y EURMXN. Cuando el tipo de cambio llegó a una cotización arriba a 
los $31 pesos y realizo su punto máximo histórico, al mismo tiempo se observó una 
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sobrecompra en este par de divisas, donde fue una clara señal de venta, otra señal 
de venta debido a la sobrecompra se dio en agosto del 2020.   

En los meses de mayo y septiembre de 2020 hubo señales de compra por los 
niveles de sobreventa sobre este activo. (Véase grafica 5) 

Grafica 5  

Índice de fuerza relativa GBPMXN. 

  

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

En los osciladores estocásticos y lentos se usaron 251 datos con fechas desde el 
22 de noviembre del 2019 al 6 de noviembre del 2020. Para el caso del oscilador 
estocástico rápido la línea naranja corresponde a %D mientras que la línea azul 
corresponde al %K. Para el caso del oscilador lento, la línea naranja corresponde a 
%D mientras que la línea azul corresponde a la línea de señal.  

En el oscilador estocástico rápido para el USDMXN se observa sobreventa a 
mediados de diciembre, durante el mes de febrero y más a finales de febrero, ya en 
marzo cuando se empezaron a dar los efectos del COVID-19 y de las otras 
determinantes se observa una sobrecompra y una clara señal de venta, esto mismo 
cuando el precio del activo hizo su máximo histórico. A finales de abril igualmente 
se empezó a haber sobrecompra al igual que a mediados de septiembre y a finales 
de octubre, donde se dio señal de venta. Entre los meses de abril a mayo, como en 
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agosto y en octubre se presentó sobreventa del activo con señal de compra. (Véase 
grafica 6)  

Grafica 6  

Oscilador estocástico rápido USDMXN. 

  

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

En el oscilador estocastico lento para el USDMXN se observa tanto como la linea 
de señal y %D dan señales de sobrecompra desde mediados hasta finales de marzo 
cuando el tipo de cambio llego a su maximo historico, al igual que a finales de abril, 
asimismo como a finales de junio y de septiembre. Hubo sobreventa con señales de 
compra a finales de 2019, como a principios de enero del 2020, tambien se dio a 
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finales del mes de marzo, asimismo a finales de mayo, julio, durante los meses de 
agosto a inicios de septiembre y a inicios de octubre.  (Véase grafica 7)    

Grafica 7  

Oscilador estocástico lento USDMXN. 

  

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

En el oscilador estocástico rápido para el EURMXN se observa sobreventa a 
mediados de diciembre, durante el mes de febrero y mas a finales de febrero, ya en 
marzo se presentaron las consecuencias por el cierre industrial, las dterminantes 
como del COVID-19 y de las otras determinantes se observa una sobrecompra y 
una clara señal de venta, esto mismo cuando el precio del activo hizo su máximo 
histórico. A finales de abril igualmente se empezó a haber sobrecompra al igual que 
a mediados de septiembre y a finales de octubre, donde se dio señal de venta. Entre 
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los meses de abril a mayo, como en agosto y en octubre se presentó sobreventa 
del activo con señal de compra. (Véase grafica 8) 

Grafica 8  

Oscilador estocástico rápido EURMXN. 

 

 

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

En el oscilador estocástico lento para el EURMXN se observa tanto como la línea 
de señal y %D dan señales de sobrecompra desde mediados hasta finales de marzo 
cuando el tipo de cambio llego a su máximo histórico, esto a causa de la alta 
volatilidad presente en el mercado de divisas, al igual que a finales de abril, 
asimismo como a finales de junio y de septiembre. Hubo sobreventa con señales de 
compra a finales de 2019, como a principios de enero del 2020, también se dio a 
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finales del mes de marzo, asimismo a finales de mayo, julio, durante los meses de 
agosto a inicios de septiembre y a inicios de octubre.  (Véase grafica 9)    

Grafica 9 

 Oscilador estocástico lento EURMXN. 

  

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

En el oscilador estocástico rápido para el GBPMXN se observa sobreventa a 
mediados de diciembre, durante el mes de febrero y mas a finales de febrero, ya en 
marzo cuando se empezaron a dar los efectos de la pandemia y de las otras 
determinantes se observa una sobrecompra y una clara señal de venta, esto mismo 
cuando el precio del activo hizo su máximo histórico. A finales de abril igualmente 
se empezó a haber sobrecompra al igual que a mediados de septiembre y a finales 
de octubre, donde se dio señal de venta. Entre los meses de abril a mayo, como en 
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agosto y en octubre se presentó sobreventa del activo con señal de compra. (Véase 
grafica 10) 

Grafica 10  

Oscilador estocástico rápido GBPMXN. 

  

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

En el oscilador estocástico lento para el USDMXN se observa tanto como la línea 
de señal y %D dan señales de sobrecompra desde mediados hasta finales de marzo 
cuando el tipo de cambio llego a su máximo histórico a causa de los efectos 
presentes por el COVID-19 como por el cierre industrial y demás determinantes, al 
igual esto se presentó que a finales de abril, asimismo como a finales de junio y de 
septiembre. Hubo sobreventa con señales de compra a finales de 2019, como a 
principios de enero del 2020, también se dio a finales del mes de marzo, asimismo 
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a finales de mayo, julio, durante los meses de agosto a inicios de septiembre y a 
inicios de octubre.  (Véase grafica 11)    

Grafica 11  

Oscilador estocástico rápido GBPMXN. 

 

 

Fuente. Elaboración propia con datos de Yahoo Finance (2020). 

 

Discusión 

(Ni et al., 2012) comentan en su estudio, que el momentum mide la velocidad de los 
cambios en los precios del mercado del activo financiero estudiado durante un 
período de tiempo determinado y este mismo sirve para visualizar tendencias, en el 
trabajo estudiado por estos autores se analiza el índice SSE 50  chino. Por lo tanto, 
con el uso del oscilador estocástico se puede observar el cambio de precio de un 
activo, esto tomando los puntos de sobre compra y sobre venta que puede tener el 
activo estudiado y, asimismo la persona que está analizando el activo financiero 
pueda tomar decisiones sobre realizar una operación y así seguir la tendencia que 
se llegase a presentar.  

(Taran, 2011) argumenta que el uso del indicador de fuerza relativa muestra 
oportunidades de inversión que pudiera tomar una persona, además mencionado 
que con el uso adecuado de este indicador se pueden obtener buenos resultados. 
(Gumparthi, 2017) mencionan que este mismo indicador es de los más eficaces y 
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que es una buena herramienta para analizar activos financieros y así tomar 
decisiones, el trabajo de estos autores se basa en el mercado de valores de la India.   

 

Conclusión 

Los tipos de cambio en el 2020 presentaron una gran volatilidad a causa de diversas 
variables macro como también por determinantes. Los participantes de los 
mercados financieros tienen que ver mucho con los movimientos que pueda tomar 
cierta cotización, es por ello por lo que los principales participantes del mercado de 
divisas tuvieron que ver con estos movimientos debido a manipulación de los 
precios.  
Con el uso de las herramientas de análisis técnico como lo son los indicadores como 
el RSI y el oscilador estocástico se puede analizar que movimientos puede tener el 
precio de un activo de acuerdo con los movimientos dentro de las líneas de los 
límites marcados, el uso de estos indicadores sirve para observar el comportamiento 
que tiene el mercado y los posibles movimientos que pudiera hacer el activo 
estudiado. 
Con los datos obtenidos del estudio del RSI es observable que cuando iniciaba la 
pandemia había una sobreventa de cada uno de los pares, donde como se marcan 
en los gráficos eran señales de compra, en el momento en que cada uno de los 
activos estuvieron en su máximo más alto entre mediados de marzo y finales de 
abril se observa una sobrecompra y, por lo tanto, una señal de venta, como bien 
sucedió la divisa mexicana se apreció contra las divisas estudiadas. En junio como 
se marca hubo sobreventa y por lo tanto una señal de compra, llegando a un punto 
de sobrecompra a finales de agosto con una señal de venta, ya en septiembre de 
nuevo hubo sobreventa dando una señal de compra.  
Con los osciladores estocásticos se obtuvo un resultado del comportamiento sobre 
los activos estudiados, dando claras señales de venta y de compra, esto porque 
hubo sobrecompra cuando los tipos de cambio se fueron al alza y hubo 
sobrecompra cuando el peso mexicano se apreció frente a las divisas extranjeras. 
Estos tipos de análisis permiten tener una mayor visión con respecto a los 
movimientos de un activo financiero, asimismo para tener un análisis hacia donde 
posiblemente se pueda dirigir el precio de cotización de acuerdo con los puntos 
estudiados. 
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